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販売用資料

2020年4月8日

販売⽤資料

アムンディ・欧州ハイ・イールド債券ファンド
(豪ドルコース/ブラジルレアルコース/トルコリラコース)

2020年4月の決算における分配⾦額について

（追加型投信/海外/債券）

平素より 「アムンディ・欧州ハイ・イールド債券ファンド（豪ドルコース/ブラジルレアルコース/トルコリラコース）」 （以下、各
ファンド）をご愛顧賜りまして、誠にありがとうございます。この度、各ファンドは2020年4月の決算におきまして、以下の通り
分配⾦額の変更を⾏いましたのでご報告申し上げます。今回の⾒直しは、基準価額の⽔準や市況動向等を総合的に勘
案した結果によるものです。
今後とも各ファンドの運⽤にあたっては、パフォーマンスの向上を⽬指してまいりますので、引き続きお引き⽴て賜りますよう、
よろしくお願い申し上げます。

【設定来の基準価額と純資産総額の推移】

豪ドルコース
期間︓2011年10月27⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次

基準価額（税引前分配⾦再投資）は、税引前分配⾦を分配時に再投資したものとして計算しています。基準価額は信託報酬控除後です。分配⾦は過去の
実績であり、将来を示唆または保証するものではありません。運用状況によっては、分配⾦額が変わる場合、または分配⾦が支払われない場合があります。

ブラジルレアルコース
期間︓2011年1月31⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次

トルコリラコース
期間︓2011年10月27⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次

決算期 分配⾦額
基準価額

（分配落ち後）

第102期
（2020年4月8日）

40円
（前期︓60円）

2,793円

決算期 分配⾦額
基準価額

（分配落ち後）

第111期
（2020年4月8日）

25円
（前期︓40円）

1,577円

決算期 分配⾦額
基準価額

（分配落ち後）

第102期
（2020年4月8日）

30円
（前期︓40円）

1,915円

純資産総額 設定日 信託期間

約262億円 2011年10月27日 2026年4月8日まで

2020/1/8 2020/2/10 2020/3/9 設定来累計

60円 60円 60円 11,930円

【過去の分配実績】

純資産総額 設定日 信託期間

約126億円 2011年1月31日 2026年4月8日まで

2020/1/8 2020/2/10 2020/3/9 設定来累計

40円 40円 40円 9,395円

純資産総額 設定日 信託期間

約385億円 2011年10月27日 2026年4月8日まで

2020/1/8 2020/2/10 2020/3/9 設定来累計

40円 40円 40円 12,470円

※ 分配⾦額、分配実績はいずれも1万口当たり、税引前

純資産総額、設定来累計は2020年3月末現在。

（円）

（円）

（円）

（億円）

（億円）

（億円）

＜R2003106＞

【過去の分配実績】

【過去の分配実績】
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〜2020年4⽉の決算における分配⾦額について〜

2020年4月

分配⾦を引き下げた背景について

各ファンドの主な投資先である欧州ハイイールド債市場は、設定来おおむね堅調に推移してきたものの、
2020年2⽉下旬以降、市場および為替相場が世界規模で⼤きく変動し、各ファンドの基準価額に
大きなマイナスの影響がありました。
各ファンドの基準価額の⽔準を勘案し、また今後の市場動向の先⾏き不透明感も考慮して各ファンドの
分配⾦額の引き下げを⾏いました。

各ファンドの分配⾦額は分配⽅針に基づき、主に下記３つを勘案し、決定されます。

①基準価額の水準、②欧州ハイイールド債の利回りと為替取引によるプレミアムなどの市況動向、③分配対象額の状況等

① 基準価額の水準

各ファンドの基準価額は2020年2⽉以降、世界各国の株式市場、債券市場が⼤きく変動し、欧州ハイイールド債も下落

したことを受け下落に転じました。さらに3月に入り、イタリアをはじめとした欧州各国で人の移動制限が一段と強化されるなど

世界的な不透明感の⾼まりを背景に質への逃避の動きが加速し、欧州ハイイールド債市場にはマイナスの影響となりました。

加えて各通貨の為替相場も大きな変動が続くなど、市場変動、為替相場の混乱といった要因が重なり、各ファンドの基準

価額は⼤きく下落しています。2020年2月末から3月末にかけての各ファンドの基準価額と騰落率は以下の通りです。

以上の3点を総合的に勘案し、今後の安定的な分配の継続と中⻑期的な投資信託財産の成⻑を目指すために、

分配⾦額を引下げる必要があると判断いたしました。なお、引き下げた分配⾦額の差額は当ファンドの純資産に

留保することとなります。

③ 分配対象額の状況等

各期の分配⾦は、期中の収益（欧州ハイイールド債の値上がり益や利⼦収⼊、各ファンドの取引対象通貨の対円での上
昇ならびに為替取引によるプレミアム）に加えて、過去の収益の一部が分配対象額となります。

基準価額
（2020年2月28日）

基準価額
（2020年3月31日）

3月9⽇決算分配⾦
（1万口当たり/税引前）

騰落率※

豪ドルコース 3,540 円 2,734 円 60円 -22.8%

ブラジルレアルコース 2,199 円 1,578 円 40円 -28.2%

トルコリラコース 2,465 円 1,973 円 40円 -20.0%

② 欧州ハイイールド債の利回りと為替取引によるプレミアムなどの市況動向

毎⽉の分配⾦額については、商品性を保ちながら⻑期的に運⽤していくために、債券価格や為替変動などの市場要因等
に過度に依存することなく、利⼦収⼊等からある程度確保することが望ましいと考えられます。
市場の信用不安の⾼まりを背景に、足元の欧州ハイイールド債の利回り※は、2月末の3.7％から3月末の7.4％に急上昇
（価格は下落）しました。

※2020年3月9⽇決算の各コースの分配落ちを含む。

2020年2月期
（2020年2月10日現在）

分配対象額
（分配⾦⽀払い後）

豪ドルコース 2,518円

ブラジルレアルコース 1,220円

トルコリラコース 1,738円

各ファンドのそれぞれの状況は以下の通りです。

上記は1万口当たりの数値です。

上記分配⾦額、分配対象額は過去のデータに基づくものであり、将来の成果をお約束するものではありません。運⽤状況によっては、分配⾦額が変わる場
合、または分配⾦が⽀払われない場合があります。分配⾦額を決定する要因は、分配対象額のみではなく、基準価額の⽔準、外国籍投資信託の組⼊
債券の利回りや価格の状況、各コースの為替取引によるプレミアム/コストの状況等を鑑みた上で、分配⾦額は決定されます。

※使用したインデックスについては7ページの＜当資料で使⽤したデータについて＞をご確認ください。



当資料は、過去のデータに基づくものであり、将来の投資収益等を示唆・保証するものではありません。

5〜8ページに記載の「投資リスク」「当資料のお取扱いについてのご注意」「お申込みメモ」「ファンドの費⽤」等を必ずご確認ください。 3

販売用資料
アムンディ・欧州ハイ・イールド債券ファンド（豪ドルコース/ブラジルレアルコース/トルコリラコース）
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2020年4月

出所︓ブルームバーグのデータを基に、アムンディ・ジャパン株式会社が作成。

使用したインデックスについては7ページの＜当資料で使用したデータについて＞をご確認ください。

欧州ハイイールド債市場とファンドの運用状況

今後の⾒通しと運⽤⽅針 ※ 将来の市場環境の変動等により、下記運用⽅針が変更される場合があります。

《市場環境︓国債利回りが低下したもののクレジットスプレッドが拡⼤したため、トータルリターンはマイナス》

2⽉の欧州ハイイールド債市場は、最終週までは⽐較的良好なセンチメントが続きました。しかし、最終週に⼊ると新型

コロナウイルスの感染拡⼤による世界経済への影響が懸念され、ハイイールド債を含む⾼リスク資産が⼤きく売られ、株

式市場は2008年以来で最も低調な週となりました。債券市場では質への逃避で国債利回りが⼤幅に低下（債券価

格は上昇）し、クレジットスプレッド（国債との利回り格差）は⼤幅に拡⼤しました。2月の新発債市場も最終週までは

活発な起債が確認されたものの、それ以降は動きが停⽌しました。３⽉に⼊っても状況は変わらず、質への逃避の動き

でクレジットスプレッドの拡⼤が継続しています。また新発債市場も数件の投資適格債の発⾏に限定されており、ほぼ停

止状態が続いています。

《運用状況 》 （ストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンドおよびストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンド-ブラジルレアル）

2月、当ファンドは代表的な指数であるICE BofAML European Currency High Yield Constrained Indexと

同程度のパフォーマンスとなりました。ZIGGOなどの新発債に投資を⾏い2月末には、短期的に困難な状況が続くと⾒込

まれるテクニカル環境を予想し、エクスポージャーを縮小しました。3月に入ってからはテクニカル要因に加え、新型コロナウ

イルスの経済への影響の深刻化を警戒し、景気循環セクターを中心にリスクを削減しました。ベータは1未満（市場の変

動率よりも低い⽔準）を維持しました。

新型コロナウイルスの世界的な感染拡⼤を背景にしたマクロ経済の不透明感の⾼まりと、各国・地域の中央銀⾏が経

済を⽀えるために追加措置を辞さない姿勢をみせていることなどから、国債利回りは極めて低い⽔準で推移するとみら

れます。新型コロナウィルスの影響は想定が難しいものの、各国政府、中央銀⾏の対策によって景気後退の期間は⻑

期化せず短期間に留まり、足下拡⼤しているスプレッドも再び縮⼩するとみています。しかしながら資⾦調達環境の悪

化および業績への下押し圧⼒によってデフォルト率は上昇する可能性があると⾒ています。こうした中で当⾯は低成⻑、

低インフレが続くことが予想され、グローバルな低⾦利環境が社債市場を後押しすると考えます。その中でも欧州ハイイ

ールド債は相対的に⾼い魅⼒度によって恩恵を受けるとみています。当ファンドは、景気減速が鮮明になっている足元

の状況を鑑み、今まで以上に個別銘柄リスクに留意して分散、流動性に配慮した運用を続ける方針です。

（アムンディ・アセットマネジメント 2020年3月23日現在）

欧州ハイイールド債 パフォーマンスの推移

期間︓2011年1月31⽇〜2020年3月31日、日次

2011年1月31日を100として指数化

（アムンディ・アセットマネジメント 2020年3月23日現在）
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〜2020年4⽉の決算における分配⾦額について〜

2020年4月

為替の推移と今後の⾒通し

（円）

期間︓2015年1月1⽇〜2020年3月31⽇、⽇次。グラフの出所︓ブルームバーグのデータを基に、アムンディ・ジャパン株式会社が作成。

【豪ドル】

【ブラジルレアル】

【トルコリラ】（円）

（円）

[質への逃避に抗えず]

⾦融市場が質への逃避に陥っているほか、

原油価格も減産協議決裂で急落するなど、

資源国通貨の代表格であるレアルへの風当

たりは強い。割安感は強まっているものの、

当面上値は重い。

[ウイルス禍が追い打ち]

シリアでの軍事的緊張、対米関係悪化、ト

ルコの⼤統領の⾦融政策介入発言などの

地政学的、政治的リスクにウイルス禍が追い

打ち。当面は市場のリスク回避傾向にさらさ

れ、頭重い展開か。

2020年3月31日現在の為替レート

1リラ＝16.25円

2019年12月31日から

2020年3月31日までの騰落率

－11.00%

2020年3月31日現在の為替レート

1レアル＝20.66円

2019年12月31日から

2020年3月31日までの騰落率

－23.47%

[割安感強いが逆風強い]

豪州と経済関係の深い中国の景気低迷、

国際商品市況低迷など、豪ドルに対する逆

風が強い。ウイルス禍収束後を考慮すると割

安感は強まっているものの、当面は質への逃

避根強く、戻り鈍い。

2020年3月31日現在の為替レート

1豪ドル＝65.95円

2019年12月31日から

2020年3月31日までの騰落率

－13.43%

各コメントは2020年3月現在。為替の今後の⾒通しは、当資料作成時現在から3ヵ⽉間程度の⾒通しです。将来の経済・市場動向・政治情勢等により、

3ヵ⽉経過前でも予告なく変更することがあります。 また、将来を示唆・保証するものではありません。
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＜当資料で使⽤したデータについて＞

欧州ハイイールド債︓ICE BofAML European Currency High Yield Constrained Index（ユーロベース）を使用。

ICEのインデックスは、ICE Data Indices, LLC又はその関係会社（「ICE Data」）のサービスマーク／商標であり、インデックスとともに、当ファンドに関連
して、ライセンシーによる使用のためにライセンスされています。ライセンシー、当ファンドのいずれも、ICE Dataが後援、推薦、販売又は販売促進をするもの
ではありません。ICE Dataは、有価証券全般への投資若しくは特に当ファンドへの投資、本トラスト⼜はインデックスの全般的な株式市場のパフォーマンスを
追跡する能⼒の妥当性について、⼀切保証を⾏いません。ICE Data及びその第三者サプライヤーは、明⽰⼜は黙⽰の⼀切の保証を⾏うものではなく、明
示的に、インデックス、インデックス値及びインデックスに含まれるデータについて、商品性及び特定の目的への適合性の保証を否認します。如何なる場合に
おいても、ICE Dataは、特別損害、懲罰的損害、直接損害、間接損害⼜は結果的損害（逸失利益を含みます。）の賠償責任を負わず、それらの損
害の可能性を通知されていた場合であっても同様とします。
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