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ファンドの特徴

※資⾦動向、市況動向等によっては、上記のような運⽤ができない場合があります。

⾃動運転＊の実現に必要な技術を持つ企業に着⽬します。

⾃動運転技術の進化・普及により、業績拡⼤が期待される世界の企業
の株式に投資します。1.

（為替ヘッジあり）
実質組⼊外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを活⽤し、為替変動リスクの低減を図ります。
ただし、完全に為替変動リスクを回避することはできません。

（為替ヘッジなし）
実質組⼊外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを⾏いません。

実質的な運⽤は、リサーチ⼒に強みのあるニューバーガー・バーマン・グ
ループ＊が⾏います。2.

（為替ヘッジあり）と（為替ヘッジなし）の2つのファンドからお選び
いただけます。3.

ファンド・オブ・ファンズ⽅式で運⽤を⾏います。

＊ドライバー（⼈間）が⾏っている様々な運転操作をシステムが⾏うことを指します。

＊投資対象とする外国投資信託の運⽤は、ニューバーガー・バーマン・インベストメント・アドバイザーズ・エル・エル・
シーが⾏います。
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債券部⾨、
マルチアセット部⾨

と協働

ニューバーガー・バーマンについて

投資対象とする外国投資信託は、38名のアナリストを擁するグローバル株
式調査部⾨が銘柄選択を担当し、専任のポートフォリオマネージャーがファン
ドを構築する運⽤体制となっています。

グローバル株式調査部⾨

 ニューバーガー･バーマンは1939年創業の⽶国の独⽴系運⽤会社です。
 投資対象とする外国投資信託は、リサーチによる銘柄選択が重要と考えておりグローバル株式調査部⾨が運⽤します。

（注）2016年12⽉末現在。運⽤資産残⾼は同時点の為替レート（１⽶ドル=116.64円）で換算。
（出所）ニューバーガー・バーマン、Bloombergのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成

運⽤体制

本社オフィスビル：⽶国ニューヨーク

【設⽴⽇】
1939年6⽉22⽇

【運⽤資産残⾼】
約2,552億⽶ドル

（約30兆円）
【社員数】

約1,900名

豊富な
投資経験

徹底した
リサーチを

可能にする体制
パフォーマンス

重視の企業⽂化

専任のポートフォリオ
マネージャー

⾃動運転の実現に必要な主要技術の競争優位性を評価することや、
市場の将来性を予想するためには⼗分なリサーチが重要です。

 また、⾃動運転は幅広い産業に変化をもたらすため、産業横断的なリ
サーチ、分析も重要です。

セクター別アナリスト
38名

1,000社以上の
グローバル企業を調査

年間1,563回の
企業経営陣取材

（2016年）
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⾃動運転⾞の時代が幕開けへ
 ドライバーの負担を軽減し、安全性が確保された⾞社会の実現に向け、各⾃動⾞メーカーは、⾃動ブレーキなどの⾃動運転⾞の開

発に注⼒しています。
 エレクトロニクスやAI技術の進化により、将来的には運転⼿の必要のない⾃動⾞が登場することも期待されます。

（出所）各種資料を基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は理解を深めていただくためのイメージです。

⾃動運転⾞のロードマップ

HANDS OFF
（⼿を離すことが可能に）

EYES OFF
（⽬を離すことが可能に）

MIND OFF
（運転にとらわれない）

DRIVER OFF
（運転⼿が必要なくなる）

2030年代
普及拡⼤・展開期

2020年代
実⽤化・導⼊期

現在
⼀部実⽤化・黎明期



この資料の最終ページに重要な注意事項を記載しております。必ずご確認ください。

販売⽤資料

4

0

1

2

3

2011 2013 2015 2017 2019（年）

（兆円）

⾃動運転技術の進化で市場はさらなる拡⼤へ
 ⾃動運転技術のレベル1、2に相当する⾃動ブレーキなどの先進運転⽀援システム（ADAS）＊の市場は、2019年には約3兆円

が⾒込まれ、2015年からの5年間で年率約50％の成⻑が期待されます。
 2018年には、レベル3程度の⾃動運転⾞が販売される⾒通しで、⾃動運転技術の進化で市場はさらなる拡⼤が期待されます。

（注1）データは2011年〜2019年。2016年以降の予想はCLSA証券。
（注2）データは各年末の為替レートで換算、2017年以降は2017年1⽉末現

在の為替レート（1⽶ドル＝113.00円）で換算。
（出所）CLSA証券、ニューバーガー・バーマン、Bloombergのデータを基に三井

住友アセットマネジメント作成※上記は理解を深めていただくためのイメージです。
※上記は過去の実績および将来の予想であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

（注1）⾃動運転のレベルは国や業界団体などにより異なります。レベル1以上を⾃動運転⾞と表記するこ
とがあります。

（注２）⾃動運転レベルの詳細については18ページをご参照ください。
（出所）各種資料を基に三井住友アセットマネジメント作成

2010年代 2020年代 2030年以降

（予想）
2015年からの

5年間で
年率約50%成⻑

⾃
動
運
転
技
術
の
進
化

レベル
1 運転⽀援

レベル
2

⼀部
⾃動運転

レベル
3

条件付き
⾃動運転

レベル
4

⾼度
⾃動運転

レベル
5

完全
⾃動運転

⾃動運転技術の推移 ADAS市場の推移

＊「先進運転⽀援システム（ADAS）」とは、事故などの可能性を事前に検知し回避するシステムを指します。
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先進運転⽀援システムの普及が急拡⼤
 世界の⾃動⾞販売台数は、2015年から2025年までに年率1.5％と安定した成⻑が予想されています。
 ⾃動ブレーキなどの先進運転⽀援システム（ADAS）搭載⾞の販売台数は、2020年には2台に1台の割合が⾒込まれ、今後急

速に普及が進むとみられます。
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（年）
＊上記グラフにおける「⾃動運転⾞」とは、加速・操舵・制動を全てドライバー以外が

⾏い、ドライバーの関与しない状態で⾛⾏できる⾃動⾞を指します。

（注）データは、左グラフが2006年〜2025年、右グラフが2013年〜2025年。2016年以降の世界の⾃動⾞販売台数はFOURINの予想。2016年以降の世界の⾃動⾞販売台数にお
けるADAS搭載⾞と⾃動運転⾞の割合はCLSA証券予想。

（出所）FOURIN「世界⾃動⾞統計年刊」（2016年版）、CLSA証券、ニューバーガー・バーマンのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は過去の実績および将来の予想であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

（予想） （予想）

2020年には
販売台数の
2台に1台が

ADAS搭載⾞に

ADAS搭載⾞

⾃動運転⾞

世界の⾃動⾞販売台数におけるADAS搭載⾞と
⾃動運転⾞＊の割合の推移

世界の⾃動⾞販売台数の実績と予想



この資料の最終ページに重要な注意事項を記載しております。必ずご確認ください。

販売⽤資料

6

⾃動運転⾞の潜在需要は⾮常に⼤きい
 世界の⾃動⾞保有台数は約12億台（2014年末）に達しています。
 現在、ADAS搭載⾞の保有台数は3,000万台〜4,000万台程度となっており、⾃動運転⾞の潜在需要は⾮常に⼤きいとみられ

ます。
 アジアや中南⽶などの新興国はまだ⾃動⾞⾃体の普及率が低く、⻑期的にも⾃動運転⾞の増加が期待されます。

（注1）データは2014年末。各国・地域は国際⾃動⾞⼯業連合会の区分。EUには欧州⾃由貿易連合を含む。アジアとオセアニアは同区分の「アジア/オセアニア/中東」より分離。
（注2）⾃動⾞普及率は⼈⼝1,000⼈当たりの⾃動⾞保有台数の割合。アジア、北⽶、オセアニアに関しては、各国・地域の⾃動⾞普及率を平均して算出。
（出所）国際⾃動⾞⼯業連合会のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は過去の実績であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

※普及率によって⾊分け

北⽶
73％

EU
57％

⽇本
61％

オセアニア
65％

アジア
16％

アフリカ
4％

中南⽶
18％

世界の⾃動⾞保有台数 世界の⾃動⾞普及率
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⾃動運転技術開発を後押しする各政府の⽅針
 ⽶国、欧州、⽇本等の各政府は、交通事故対策や⾼齢者対策など社会的なニーズもあることから、⾃動運転技術の開発を後押

ししています。

（出所）国⼟交通省の資料、各種資料等を基に三井住友アセットマネジメント作成

運輸省、V2V（⾞⾞間通信）を義務付ける規制案を発表。（2016年12⽉）
ミシガン州、無⼈⾃動運転⾞の公道実⾛⾏を認める法案を可決。（2016年12⽉）
運輸省、衝突回避のために⾃動ブレーキを2022年9⽉までに全⾞に標準搭載することで
⾃動⾞メーカー20社と合意。（2016年3⽉）

⽶国

欧州

⽇本

EU加盟各国が、⾃動運転分野での協⼒に関する「アムステルダム宣⾔」に調印、2019
年までに⾃動運転の実⽤化・導⼊に関する統⼀の取組みを構築すべく、欧州共通戦略の
策定を⽬指す。（2016年4⽉）
英国運輸省が「Driverless Cars」プロジェクトに係るアクションプランを策定、⾃動運転技
術の実証実験への予算を付与。（2015年2⽉）

国⼟交通省、⾃動運転戦略本部を設置。（2016年11⽉）
内閣府、各地で⾃動運転バスの公道での⾛⾏試験を開始すると発表。（2016年11⽉）
内閣府、東京オリンピックに向けて⾃動⾛⾏システムの公道での⼤規模実証実験（2017
年9⽉頃〜2019年3⽉に実施）を予定。国内の⾃動⾞メーカーや部品メーカー、⼤学・研
究機関、海外メーカー等が参加⾒込みと発表。（2016年11⽉）

※写真はイメージです。

主要国の取組み
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主要⾃動⾞メーカーの技術開発も進展
 ⽇⽶欧の主要⾃動⾞メーカーは、⾃動運転⾞の独⾃開発に加え、⾃動運転技術を保有するテクノロジー企業などと共同での開発

も進めています。
 また、M&A（企業買収）による、⾃動運転技術の取得にも取り組んでいます。

（出所）各種資料等を基に三井住友アセットマネジメント作成
※個別銘柄に⾔及していますが、当該銘柄を推奨するものではありません。

主要⾃動⾞メーカーの取組み（2017年1⽉末）

企業名 取組み内容

⽶国系 GM（ゼネラルモ－ターズ） ⾃動運転システム開発のクルーズ・オートメーションを買収すると発表。（2016年3⽉）
リフトと協⼒し、⾃動運転⾞による配⾞サービスの公道実証実験を1年以内に開始すると発表。（2016年5⽉）

Ford（フォード） 2021年に都市でのカーシェアリングや配⾞サービス向けに完全⾃律⾛⾏⾞の提供を発表。（2016年8⽉）
2025年までに⾃動運転⾞の販売を開始すると発表。（2016年9⽉）

欧州系
BMW（ビーエムダブリュー） インテル、モービルアイと提携し、⾃動運転⾞を2021年までに量産すると発表。（2017年1⽉）

Audi（アウディ） 2021年までに複数の⾃動運転⾞が連携して稼働するシステム実現を⽬指す。

VOLVO（ボルボ） ウーバーと⾃動運転⾞の共同開発実施を発表。（2016年8⽉）

⽇系

トヨタ⾃動⾞ AI研究で⽶2⼤学と連携、AI研究・開発を⾏う新会社を設⽴。プリファード ネットワークスに出資し、モビリティ事業
分野におけるAI技術の共同研究・開発を進めることを⽬指す。⾼精度地図を⾃動的に⽣成するシステムを開発。

⽇産⾃動⾞
コネクテッドカー（つながる⾞）でマイクロソフトと提携。2020年までに⾃動運転技術を10モデル以上に採⽤すると
発表。（2016年9⽉）
DeNAと提携し、⾃動運転⾞を共同で実証実験すると発表。（2017年1⽉）

本⽥技研⼯業
AI開発強化のため「HondaイノベーションラボTokyo」を開設。
ソフトバンクとAI分野で共同研究を開始すると発表。（2016年7⽉）
アルファベットの⾃動運転⼦会社ウェイモと⾃動運転の共同研究を検討。（2016年12⽉）
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⾃動運転⾞の普及により社会的利便性が向上
 ⾃動運転⾞の普及により、交通事故の削減や交通渋滞の緩和、⾼齢者等の移動⽀援、⾃動搬送による物流関連のドライバー

不⾜の解消など、社会問題の解決に貢献することが期待されています。
 このように社会的利便性の向上が⾒込まれることなどが、各政府が⾃動運転⾞の普及を後押しする背景とみられます。

（出所）各種資料を基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は理解を深めていただくためのイメージです。

⾃動運転⾞の普及拡⼤イメージ

交通事故の削減

輸送の⼩⼝化や
⾼頻度化に対応する
効率的な物流の実現

⾼齢化社会における
移動困難者の⽀援

交通渋滞による
環境的・経済的

損失等の問題解消

⾃動運転⾞
の

普及拡⼤

国家的プロ
ジェクトとして

各政府が
推進

⾃動運転の
実⽤化・導⼊
に関する枠組

みの構築

前のクルマとの⾞間距離を⼀定に
保ちながら⾛る「追従⾛⾏」に加え、
他の⾞と通信することで、⾞間距
離をきめ細かく制御し、スムーズな
⾛⾏が可能に。

ブレーキ
踏んだよ

わかった！

【例】交通渋滞の解消

ブレーキやアクセルの情報を⾞⾞
間通信により共有することで、ト
ラック等を隊列で⾛⾏させる。
これらの実⽤化によって、ドライ
バー不⾜の解消やトラックの稼働
率の向上が期待される。

【例】効率的な物流の実現
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⾃動運転技術の進化で事故回避へ
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 すでに実現している⾃動運転技術の例として、富⼠重⼯業の先進運転⽀援システム「アイサイト（ver.2）」が挙げられます。これは、
⾃動⾞、歩⾏者、⼆輪⾞を検知し、⾞両を減速・停⽌させるもので、同システム搭載⾞は、⾮搭載⾞と⽐較して⼈⾝事故が⼤きく
減少しています。

 ⾼齢運転者関与の事故の割合が増加傾向となる中、⾃動運転⾞の普及推進など交通事故減少に向けた施策が注⽬されます。

（注1）データは2005年〜2015年。
（注2）⾼齢運転者とは、原付以上（特殊⾞を含む。）を運転している65歳以上の者を

いいます。
（出所）警視庁交通総務課統計のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成

※個別銘柄に⾔及していますが、当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

（注1）データは2011年〜2014年に発⽣した事故データから富⼠重⼯業が独⾃に算出
したものであり総合的な事故率をあらわしているものではありません。

（注2）アイサイト無しの⼈⾝事故率を100として指数化。
（注3）富⼠重⼯業は2017年4⽉より「SUBARU」へ社名変更する予定です。
（出所）富⼠重⼯業のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成

東京都内の⾃動⾞事故件数と
⾼齢運転者関与事故構成率の推移

発⽣件数（左軸）

総件数に占める⾼
齢運転者関与事故
の構成率（右軸）
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120

アイサイト無し アイサイト有り
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61％ダウン

＊富⼠重⼯業が開発した先進運転⽀援システムの名称です。

（富⼠重⼯業のデータを基にした参考情報）
アイサイト（ver.2）＊搭載の有無での

⼈⾝事故率⽐較（1万台当たり）
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⾃動運転技術の進化で新たな⾃動⾞部品が登場
 ⾃動運転技術が進化することでレーダー、センサー類、データ制御関連部品など、新たな⾃動⾞部品の登場が期待されます。

（出所）各種資料を基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は理解を深めていただくためのイメージです。

⾃動運転システムを構成する機能⾃動運転⾞の主な新規部品

LiDAR（ライダー）

⾼性能カメラ

超⾳波センサー

レーダー/センサー

通信関連部品

IR（⾚外線）レーザー

V2X（⾞⾞間/路⾞間通信）

ビジョン

センサーフュージョン
[⾞内レーダー/センサー

操作
（駆動装置） ステアリング、

アクセル、ブレーキ

⾃動運転実現に必要な技術

カメラ、レーダー、
レーザー、LiDAR

認知
（センサー）

⼈の眼の部分

⼈の⼿⾜の部分

判断*
（AI：

⼈⼯知能）
ビジョン、
センサーフュージョン

*⾃⾞の状況、周辺環境情報を分析、
⾛⾏進路の決定や操作指⽰

⼈の頭の部分
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⾼い⾃動運転技術を保有する企業に着⽬
 ⾃動運転⾞の普及により、カメラやセンサー、アルゴリズム（AI活⽤）、通信技術などの重要な技術を提供するテクノロジー企業に

新たな成⻑機会が⽣まれます。
 このような⾃動⾞部品のすそ野の広がりの恩恵を受け、⾃動運転の実現に必要な技術を持つ企業に着⽬します。

完成⾞メーカー

⼤⼿⾃動⾞部品メーカー

半導体・ソフトウェア・
電⼦部品等のサプライヤー

（出所）ニューバーガー・バーマンの資料等を基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記はイメージであり、実際とは異なる場合があります。

⾃動⾞産業のバリューチェーン ⾃動運転実現に必要な技術

V2X(⾞⾞間/路⾞間通信)
「⾞とモノとの通信」の総称（Vehicle-to-everything）。
⾃動⾞同⼠、⾃動⾞と交通システム（信号機や道路標識など）
間で通信を⾏う技術。

IR（⾚外線）レーザー
暗視装置（ナイトビジョン）として利⽤される⾚外線カメラ。また、
前⽅⾞両に取り付けられた⾚外線マーカを、後続⾞両に設置され
た⾚外線カメラを使⽤して認識するなど⾚外線による⾞⾞間通信
に利⽤。

レーダー/センサー 電波による測定技術。⾃動運転⾞には、特徴の異なる多種多様
なレーダーやセンサーが搭載され、適材適所に使い分けられている。

LiDAR（ライダー）
(Light Detection and Raging)

原理は構造物の測量などに使われる3Dレーザースキャナなどと同
様で、レーザー光で対象物をスキャンし、対象物の⽅向と距離を計
測。⾃動運転⾞の⾼度な「眼」となる。

超⾳波センサー 障害物認知のための超⾳波センサー。

ビジョン カメラによるイメージング技術（情報を様々な⽅法で測定して画像
化・視覚化すること）。

センサーフュージョン
複数センサーから得た情報を統合し分析するアプリケーション。歩⾏
者や障害物、他の⾃動⾞を発⾒した際に、各種レーダーなどで対
象物との距離を測り、ブレーキをかけたり⾞⾞間通信により他の⾃
動⾞へ警告を発したりする。
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投資対象とする外国投資信託の運⽤プロセス
 ポートフォリオマネージャーが、アナリストと綿密に連携しポートフォリオを構築、徹底した議論に基づき、テーマとの適合性を検証します。
 ⾃動運転の実現に必要な技術の競争状況を分析し、投資対象銘柄の絞込みを⾏います。

（注）上記の運⽤プロセスは2017年1⽉末現在のものであり、今後変更される場合があります。
（出所）ニューバーガー・バーマンの資料を基に三井住友アセットマネジメント作成

投資ユニバース
約1,400銘柄

⾃動運転関連銘柄の抽出
約130銘柄

個別銘柄の詳細調査

ポートフォリオ構築
35〜65銘柄程度

世界の上場企業主要3,000社のうち、
⽶国をはじめ34ヵ国・約1,400銘柄をカバー

⾃動運転関連の売上⾼または研究開発⽀出
が全体の5%超の銘柄が対象
ポートフォリオマネージャーとアナリストが
協議し投資対象銘柄を決定

財務データ分析、経営陣との⾯談を実施し、
株価⽔準等を基に割安な銘柄を選定

投資魅⼒度を基に流動性、国別配分、
セクター別配分を考慮しウェイトを決定
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投資対象銘柄事例①

（注1）＊が付く市場シェア、⾃動運転関連の売上⽐率は2017年1⽉末現在のニューバーガー・バーマン調査による推定値です。
（注2）左の企業の株価は⾹港ドルベース、右の企業の株価は⽶ドルベース。グローバル株式はMSCI AC Worldのデータを使⽤。売上⾼、純利益の予想はBloomberg。
（出所）ニューバーガー・バーマン、Bloomberg、FactSetのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は投資対象銘柄の例⽰を⽬的とするものであり、当ファンドにおいて当該銘柄に投資をするとは限りません。また当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績および将来の予想であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

サニー・オプティカル（中国）
⾃動運転⾞の「⽬」：カメラモジュールメーカー

銘柄概要・注⽬点
 光学イメージング製品で世界最⼤⼿の⼀⾓。スマートフォン、⾃動⾞、

その他機器向けにカメラモジュールを製造。
 同社は耐久性と軽量性が求められる⾞載カメラのリーディング・カンパニー。
 ⾞載カメラレンズ市場ではシェア30%〜40％程度*で世界1位。
 ⾃動運転関連の売上⽐率は4％〜5％程度* 。

売上⾼と純利益の推移株価の推移
2013年12⽉期〜
2017年12⽉期

純利益（右軸）

売上⾼（左軸）
サニー・オプティカル

グローバル株式

※2012年1⽉末を
100として指数化

2012年1⽉末〜
2017年1⽉末

モービルアイ（イスラエル）
⾃動運転⾞の「頭脳」：ソフトウェア企業

銘柄概要・注⽬点
 単眼カメラから得た画像データ（ビジョン）を独⾃のアルゴリズムで解析し、

衝突回避や⾞間距離調整など運転⽀援システムを構築。
 ⾃動運転に必須となる⾼精細地図の開発においても先⾏。
 ADAS向けアルゴリズムでは65%程度*の市場シェアを有する。
 ⾃動運転関連の売上⽐率はほぼ100％* 。

売上⾼と純利益の推移株価の推移
2014年8⽉末〜
2017年1⽉末

※2014年8⽉末を
100として指数化

モービルアイ

グローバル株式
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投資対象銘柄事例②

（注1）＊が付く⾃動運転関連の売上⽐率は2017年1⽉末現在のニューバーガー・バーマン調査による推定値です。
（注2）株価は⽶ドルベース。グローバル株式はMSCI AC Worldのデータを使⽤。売上⾼、純利益の予想はBloomberg。
（出所）ニューバーガー・バーマン、Bloomberg、FactSetのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は投資対象銘柄の例⽰を⽬的とするものであり、当ファンドにおいて当該銘柄に投資をするとは限りません。また当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績および将来の予想であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

センサータ・テクノロジーズ（⽶国）
⾃動運転⾞の「知覚機能」：センサー企業

銘柄概要・注⽬点
 ⾞載センサーで世界最⼤⼿の⼀⾓。エンジン制御やブレーキコントロールなど

⾃動⾞の動作制御に必要なセンサーや、周辺環境の把握に必要な各種セ
ンサーの開発・製造。

 レベル3以降の⾃動運転技術において重要となるLiDARセンサーに強みを
持つ。

 ⾃動運転関連の売上⽐率は30％〜35％程度* 。
売上⾼と純利益の推移
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2014年12⽉期〜
2018年12⽉期

純利益（右軸）

売上⾼（左軸）

グローバル株式

※2012年1⽉末を
100として指数化

2012年1⽉末〜
2017年1⽉末

センサータ・
テクノロジーズ

デルファイ・オートモーティブ（英国）
⾃動運転⾞の「神経回路」：電気系統

銘柄概要・注⽬点
 ワイヤーハーネス（⾃動⾞内の配線）等の電気系統関連に強みを持ち、

同分野ではグローバル・リーダーの位置づけ。
 ⾃動運転のターンキー・ソリューション構築を⽬指し、モービルアイと提携し⾃

社ソフトウェアの開発も⾏う。
 ⾃動運転関連の売上⽐率は10％程度* 。

売上⾼と純利益の推移株価の推移
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（注1）＊が付く市場シェア、⾃動運転関連の売上⽐率は2017年1⽉末現在のニューバーガー・バーマン調査による推定値です。
（注2）左の企業の株価は⽶ドルベース、右の企業の株価は円ベース。グローバル株式はMSCI AC Worldのデータを使⽤。売上⾼、純利益の予想はBloomberg。
（出所）ニューバーガー・バーマン、Bloomberg、FactSetのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成
※上記は投資対象銘柄の例⽰を⽬的とするものであり、当ファンドにおいて当該銘柄に投資をするとは限りません。また当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績および将来の予想であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

投資対象銘柄事例③

TEコネクティビティ（スイス）
⾃動運転⾞の「⾎管」：コネクター企業

銘柄概要・注⽬点
 ⾞載向けコネクターで世界最⼤⼿。世界各国の⾃動⾞メーカーに納⼊実績

があり、⾃動⾞の電装化を⽀える⿊⼦役の位置づけ。
 幅広い⾃動⾞関連企業と取引があり、企業間の技術競争の結果によらず、

業績拡⼤が期待できる点に注⽬。
 ⾃動運転関連の売上⽐率は30％程度* 。

売上⾼と純利益の推移株価の推移
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TEコネクティビティ

グローバル株式

※2012年1⽉末を
100として指数化

2012年1⽉末〜
2017年1⽉末

2014年9⽉期〜
2018年9⽉期

村⽥製作所（⽇本）
⾃動運転の「⽿と⼝（通信機能）」：コネクティビティ

銘柄概要・注⽬点
 圧電超⾳波センサー、無線通信モジュール等、⾃動運転に必要な技術で

世界的にシェアが⾼い。
 V2X（⾞⾞間通信、路⾞間通信）通信モジュールではシェア25-30％程

度＊、⾃動運転技術を⽀える技術に必要な電⼦部品を提供。
 ⾃動運転関連の売上⽐率は13％〜15％程度* 。

売上⾼と純利益の推移株価の推移
2012年1⽉末〜
2017年1⽉末

村⽥製作所

グローバル株式

※2012年1⽉末を
100として指数化

2014年3⽉期〜
2018年3⽉期

純利益（右軸）

売上⾼（左軸）
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組⼊銘柄数（社） 48
加重平均PER（倍） 19.5
加重平均PBR（倍） 5.1

モデルポートフォリオの概要（2017年1⽉末現在）

（注1）データは2017年1⽉末現在。時価総額は2017年1⽉末現在の為替レート（1⽶ドル=113.00円）で換算しています。
（注2）業種はGICS（世界産業分類基準）による分類です。
（注3）⼤型株式は時価総額200億⽶ドル（22,600億円）以上、中型株式は時価総額50億⽶ドル（5,650億円）以上200億⽶ドル（22,600億円）未満、⼩型株式は時価総額

50億⽶ドル（5,650億円）未満として分類。いずれもニューバーガー・バーマンの基準による。四捨五⼊の関係上、合計が100％にならない場合があります。
（出所）ニューバーガー・バーマン、Bloombergのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成
※モデルポートフォリオは当ファンドのイメージをつかんでいただくための仮のポートフォリオです。2017年1⽉末現在の市場環境等に基づいて作成したものであり、実際のポートフォリオとは異なります。

上記は投資対象銘柄の例⽰を⽬的とするものであり、当ファンドにおいて当該銘柄に投資するとは限りません。また当該銘柄を推奨するものではありません。当ファンドの将来の運⽤成果等を
⽰唆あるいは保証するものではありません。

＊1：画像解析の技術。
＊2：物体の動きを検知する技術。
＊3：先進運転⽀援システムに関する

部品等。
＊4：センサーを組み込んだ部品等。

ポートフォリオの特性値組⼊上位5業種（％） 組⼊上位5通貨（％）組⼊上位5ヵ国・地域（％）

国・地域名 構成⽐
⽶国 35.5
⽇本 10.3
台湾 8.7
中国 8.6
イスラエル 6.5

通貨名 構成⽐
⽶ドル 59.5
⽇本円 10.3
台湾ドル 8.7
⾹港ドル 7.3
韓国ウォン 5.5

業種名 構成⽐
ハードウェア 28.2
⾃動⾞・⾃動⾞部品 21.1
半導体 18.3
ソフトウェア 14.8
資本財 8.0

組⼊上位10銘柄

銘柄 業種 国・地域 時価総額
（億円）

構成⽐
（％） 関連する主要技術

1 TEコネクティビティ ハードウェア スイス 29,850 4.00 ⾞載コネクタ、⾞載カメラ
2 モービルアイ ソフトウェア イスラエル 10,642 4.00 ビジョン・プロセッサー＊1

3 センサータ・テクノロジーズ 資本財 ⽶国 8,099 3.75 安全関連のモーション・センサー＊2

4 サニー・オプティカル ハードウェア 中国 7,310 3.50 ビジョン、IR
5 同致電⼦ ⾃動⾞・⾃動⾞部品 台湾 895 3.50 ビジョン、超⾳波
6 デルファイ・オートモーティブ ⾃動⾞・⾃動⾞部品 英国 21,442 3.50 ADASモジュール＊3全般
7 KCEエレクトロニクス ハードウェア タイ 2,055 3.25 センサーモジュール＊4向けプリント基板
8 マンドー ⾃動⾞・⾃動⾞部品 韓国 2,300 3.25 センサーモジュール＊4

9 NXPセミコンダクターズ 半導体 オランダ 38,258 3.00 ⾞載半導体
10 村⽥製作所 ハードウェア ⽇本 34,364 2.75 センサーモジュール＊4、V2X

規模別構成⽐（％）

規模 構成⽐
⼤型株式 52.5
中型株式 31.8
⼩型株式 15.8
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（ご参考）⾃動運転レベルの概要
 ⾃動運転には、技術によるレベル定義がなされており、⼀般に、レベル1〜5までの5段階で表⽰されています。現在は、⾮常時ブ

レーキ等の「レベル1」や⾞線逸脱防⽌システム等の「レベル2」の段階まで実⽤化されています。
 ⽶国の電気⾃動⾞メーカーのテスラは、「レベル3」の⽔準にあたる「モデルX」の受注を開始しており、2018年半ばの販売を⽬指して

います。着実に、⾃動運転技術の⾼度化が進展しています。

（注）⾃動運転のレベルや定義は国や業界団体などにより異なります。
（出所）ニューバーガー・バーマン、各種資料を基に三井住友アセットマネジメント作成
※個別銘柄に⾔及していますが、当該銘柄を推奨するものではありません。

⾃動運転の概要等

レベル 概要 状況・技術・装置

0 ー 常時、ドライバーが運転の制御（操舵・制動・加速等）を⾏い
ます。

1 運転⽀援 ⾃動ブレーキや加速・減速など⼀部の⾃動化がドライバーの操
作をアシストします。

クルーズ・コントロール、 ⾮常時ブレーキ等
レーダー、センサー関連技術等

2 ⼀部⾃動運転 ドライバーは運転管理をするが、いくつかの制御（操舵・制動・
加速等）は⾃動化システムが⾏います。

駐⾞⽀援システム、
⾞線逸脱防⽌⽀援システム等
⾃動操舵技術等

3 条件付き⾃動運転 ⾼速道路など⼀定の条件下で⾃動運転を⾏います。 オートパイロット：⾼速道路
オートパイロット：渋滞時

4 ⾼度⾃動運転 緊急時の状況判断や操作は⼈間が⾏いますが、通常は⾃動
運転を⾏います。

位置情報解析（AI応⽤）技術等
⾃動運転 + ⼈間による運転

5 完全⾃動運転 ⾃動化システムにより、全ての環境、道路で⾃動運転を⾏います。 全情報解析（AI応⽤）技術等
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 ファンド・オブ・ファンズ⽅式で運⽤を⾏います。

ファンドのしくみ

※「オートノマス・ビークル・ファンド（JPYヘッジドクラス）／（JPYアンヘッジドクラス）」の組⼊⽐率を原則として⾼位に保ちます。したがって、ファンドの実質的な主要投資対象は世界の
⾃動運転関連企業の株式となります。

投
資
者
︵
受
益
者
︶

ファンド

グローバル⾃動運転
関連株式ファンド

（為替ヘッジあり）

（為替ヘッジなし）

＜運⽤会社＞
三井住友アセット

マネジメント

オートノマス・ビークル・ファンド

（JPYヘッジドクラス）

（JPYアンヘッジドクラス）

ケイマン籍円建て外国投資信託
＜投資顧問会社＞

ニューバーガー・バーマン・
インベストメント・アドバイザーズ・

エル・エル・シー

投資対象資産投資対象とする投資信託

世界の⾃動運転
関連企業の株式等

円貨建ての
短期公社債
および国内の

短期⾦融商品等

マネー・マーケット・
マザーファンド

国内籍投資信託（円建て）
＜運⽤会社＞

三井住友アセットマネジメント

申込⾦

分配⾦
解約⾦
償還⾦

損益

投資

投資

損益

投資

損益

損益

投資
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 （為替ヘッジあり）は、実質組⼊外貨建資産に対し、原則として対円での為替ヘッジを⾏うため、為替変動の影響は限定的になる
と考えられます。ただし、完全に為替変動リスクを回避することはできません。

 対円での為替ヘッジとは、通貨の先渡（フォワード）取引等を利⽤し、為替変動リスクを低減することです。
 対円での為替ヘッジには、為替ヘッジコストがかかります。例えば、⽶ドル売り円買いの為替ヘッジを⾏う場合、⽇⽶の短期⾦利差相

当分が為替ヘッジコスト＊となります。⽶国の⾦利上昇等により⽇⽶の短期⾦利差が拡⼤した場合、為替ヘッジコストが増加します。

（ご参考）為替ヘッジについて

＊通貨の先渡取引等を利⽤した実際の為替ヘッジコストは、需給要因等により⼤きく変動することがあります。

対円での為替ヘッジの効果 為替ヘッジコストの推移（年率）

為替ヘッジコストのイメージ
【短期⾦利差が⼤きい場合】 【短期⾦利差が⼩さい場合】

為
替
ヘ
⑁
ジ
コ
ス
ト

為
替
ヘ
⑁
ジ
コ
ス
ト

（注）上記は、対円での為替ヘッジコスト（費⽤）を説明するイメージです。⽇本円の短期⾦利
が為替ヘッジ対象通貨の短期⾦利を上回ると、為替ヘッジプレミアム（収益）となります。

（注1）データは2007年1⽉末〜2017年1⽉末。
（注2）為替ヘッジコストは、各⽉末時点における⽶ドル・円のスポットレートと1ヵ⽉物フォワード

レートを⽤いて算出し年率換算。
（出所）投資信託協会のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成
※ 上記は過去のデータを基に当社が算出した結果であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今

後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

2017年1⽉末現在
約1.02％
＜ご参考＞

過去1年間の平均
約1.62％

対象通貨
短期⾦利

⽇本円
短期⾦利

対象通貨
短期⾦利

⽇本円
短期⾦利

為替ヘッジあり

為替ヘッジなし

為替変動の
影響は限定的

円安による影響
（為替差益）

円⾼による影響
（為替差損）

※為替ヘッジコストがかかります。
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分配⽅針および分配⾦に関する留意事項
分配⽅針
 年1回（原則として4⽉10⽇。休業⽇の場合は翌営業⽇）決算を⾏い、分配⽅針に従って分配を⾏います。
 分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の範囲内とします。
 分配⾦額は、委託会社が基準価額⽔準、市況動向等を勘案して決定します。
※委託会社の判断により分配を⾏わない場合もあるため、将来の分配⾦の⽀払いおよびその⾦額について保証するものではありません。

分配⾦に関する留意事項
 分配⾦は、預貯⾦の利息とは異なり、ファンドの純資産から⽀払われますので、分配⾦が⽀払われると、その⾦額相当分、基準価額は下がります。
 分配⾦は、計算期間中に発⽣した収益（経費控除後の配当等収益および評価益を含む売買益）を超えて⽀払われる場合があります。その場合、当期

決算⽇の基準価額は前期決算⽇と⽐べて下落することになります。
また、分配⾦の⽔準は、必ずしも計算期間におけるファンドの収益率を⽰すものではありません。

 投資者のファンドの購⼊価額によっては、分配⾦の⼀部または全部が、実質的には元本の⼀部払戻しに相当する場合があります。ファンド購⼊後の運⽤状
況により、分配⾦額より基準価額の値上がりが⼩さかった場合も同様です。

ファンドは計算期間中の基準価額の上昇分を勘案して分配を⾏います。
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ファンドのリスクおよび留意点①
基準価額の変動要因
ファンドは、投資信託を組み⼊れることにより運⽤を⾏います。ファンドが組み⼊れる投資信託は、主として内外の株式を投資対象としており、その価格は、保有する株式の
値動き、当該発⾏者の経営・財務状況の変化、為替相場の変動等の影響により上下します。ファンドが組み⼊れる投資信託の価格の変動により、ファンドの基準価額も上
下します。基準価額の下落により損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。
運⽤の結果としてファンドに⽣じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。したがって、ファンドは預貯⾦とは異なり、投資元本が保証されているものではなく、⼀定の
投資成果を保証するものでもありません。ファンドの主要なリスクは、以下の通りです。
 価格変動リスク
 株式市場リスク・・・株式の価格の下落は、基準価額の下落要因です

内外の政治、経済、社会情勢等の影響により株式相場が下落した場合、ファンドの基準価額が下落する要因となります。また、個々の株式の価格はその発⾏企業
の事業活動や財務状況、これらに対する外部的評価の変化等によって変動し、ファンドの基準価額が下落する要因となります。特に、企業が倒産や⼤幅な業績悪
化に陥った場合、当該企業の株式の価値が⼤きく下落し、基準価額が⼤きく下落する要因となります。

 信⽤リスク・・・債務不履⾏の発⽣等は、基準価額の下落要因です
ファンドが投資している有価証券や⾦融商品に債務不履⾏が発⽣あるいは懸念される場合に、当該有価証券や⾦融商品の価格が下がったり、投資資⾦を回収で
きなくなったりすることがあります。これらはファンドの基準価額が下落する要因となります。

 為替変動リスク
 （為替ヘッジあり）（為替ヘッジなし）・・・円⾼は基準価額の下落要因です

外貨建資産への投資は、円建資産に投資する場合の通常のリスクのほかに、為替変動による影響を受けます。ファンドが保有する外貨建資産の価格が現地通貨
ベースで上昇する場合であっても、当該現地通貨が対円で下落（円⾼）する場合、円ベースでの評価額は下落することがあります。為替の変動（円⾼）は、ファン
ドの基準価額が下落する要因となります。

 （為替ヘッジあり）・・・為替ヘッジにより、円⾼が基準価額に与える影響は限定的です
実質外貨建資産に対し原則として対円での為替ヘッジを⾏うため、為替の変動による影響は限定的と考えられます（ただし、完全に為替変動リスクを回避することは
できません。）。

 カントリーリスク・・・投資国の政治・経済等の不安定化は、基準価額の下落要因です
海外に投資を⾏う場合には、投資する有価証券の発⾏者に起因するリスクのほか、投資先の国の政治・経済・社会状況の不安定化や混乱などによって投資した資⾦の
回収が困難になることや、その影響により投資する有価証券の価格が⼤きく変動することがあり、基準価額が下落する要因となります。

 市場流動性リスク・・・市場規模の縮⼩・取引量の低下により、不利な条件での取引を余儀なくされることは、基準価額の下落要因です
ファンドの資⾦流出⼊に伴い、有価証券等を⼤量に売買しなければならない場合、あるいは市場を取り巻く外部環境に急激な変化があり、市場規模の縮⼩や市場の混乱
が⽣じた場合等には、必要な取引ができなかったり、通常よりも不利な価格での取引を余儀なくされることがあります。これらはファンドの基準価額が下落する要因となります。
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ファンドのリスクおよび留意点②
その他の留意点
 ファンド固有の留意点
 特定業種・テーマへの集中投資に関する留意点

ファンドは、特定の業種・テーマに絞った銘柄選定を⾏いますので、株式市場全体の動きとファンドの基準価額の動きが⼤きく異なることがあります。また、市場環境、⾦
利および経済・法制度・⾦融⾯の諸情勢が、特定の業種・テーマに対して著しい影響を及ぼすことがあります。当該業種・テーマに属する銘柄は、これらの情勢等に対
して同様の反応を⽰すことがあります。

 投資信託に関する留意点
 ファンドのお申込みに関しては、クーリング・オフ制度の適⽤はありません。
 投資資産の市場流動性が低下することにより投資資産の取引等が困難となった場合は、ファンドの換⾦申込みの受付けを中⽌すること、および既に受け付けた換

⾦申込みを取り消すことがあります。
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お申込みメモ（詳しくは投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご覧ください。）

購 ⼊ ・ 換 ⾦ の
申 込 受 付 ⽇

当初申込期間：2017年4⽉10⽇から2017年4⽉27⽇まで
設定⽇（2017年4⽉28⽇）以降は、原則として、申込不可⽇を除きいつでも購⼊、換⾦の申込みができます。

購 ⼊ 単 位 販売会社または委託会社にお問い合わせください。

購 ⼊ 価 額 購⼊申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額（当初申込期間は1⼝＝1円）となります。

換 ⾦ 価 額 換⾦申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額となります。

換 ⾦ 代 ⾦ 原則として、換⾦申込受付⽇から起算して6営業⽇⽬以降にお⽀払いします。

申 込 不 可 ⽇ ニューヨークもしくは⾹港の取引所またはニューヨークもしくはロンドンの銀⾏の休業⽇のいずれかに当たる場合には、購⼊、換⾦の申込み
を受け付けません。

決 算 お よ び 分 配 年1回（毎年4⽉10⽇。休業⽇の場合は翌営業⽇）決算を⾏い、分配⽅針に基づき分配を⾏います。
※ 委託会社の判断により分配を⾏わない場合もあります。

信 託 期 間 2017年4⽉28⽇から2024年4⽉10⽇まで

繰 上 償 還 委託会社は、受益者にとって有利であると認めるとき、各ファンドの残存⼝数が10億⼝を下回ることとなったとき、その他やむを得ない事情
が発⽣したときは、あらかじめ受益者に書⾯により通知する等の所定の⼿続きを経て、繰上償還させることがあります。

課 税 関 係

課税上は株式投資信託として取り扱われます。
公募株式投資信託は税法上、少額投資⾮課税制度「NISA（ニーサ）」、未成年者少額投資⾮課税制度「ジュニアNISA（ニーサ）」
の適⽤対象です。ただし、販売会社によっては当ファンドをNISA、ジュニアNISAでの取扱い対象としない場合があります。
詳しくは販売会社にお問い合わせください。
配当控除の適⽤はありません。
※ 上記は作成基準⽇現在の情報をもとに記載しています。税法が改正された場合等には、変更される場合があります。
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ファンドの費⽤等（詳しくは投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご覧ください。）

 ファンドの費⽤
① 投資者が直接的に負担する費⽤

② 投資者が信託財産で間接的に負担する費⽤

※ ファンドの費⽤（⼿数料等）の合計額、その上限額、計算⽅法等は、投資者の保有期間に応じて異なる等の理由により、あらかじめ具体的に記載することはできません。

 委託会社、その他の関係法⼈

購 ⼊ 時 ⼿ 数 料 購⼊価額に3.24％（税抜き3.0％）を上限として、販売会社がそれぞれ別に定める⼿数料率を乗じた額。
詳しくは販売会社にお問い合わせください。

信 託 財 産 留 保 額 ありません。

運 ⽤ 管 理 費 ⽤
（ 信 託 報 酬 ）

ファンドの純資産総額に年1.2204％（税抜き1.13％）の率を乗じた額
※ 投資対象とする投資信託の信託報酬等を含めた場合、年1.8804％（税抜き1.79％）程度となります。

そ の 他 の 費 ⽤ ・
⼿ 数 料

上記のほか、ファンドの監査費⽤や有価証券の売買時の⼿数料、資産を外国で保管する場合の費⽤等（それらにかかる消費税等相当額を含
みます。）が信託財産から⽀払われます。これらの費⽤に関しましては、その時々の取引内容等により⾦額が決定し、運⽤状況により変化するた
め、あらかじめ、その⾦額等を具体的に記載することはできません。

委 託 会 社 三井住友アセットマネジメント株式会社（ファンドの運⽤の指図等を⾏います。）

受 託 会 社 三菱UFJ信託銀⾏株式会社（ファンドの財産の保管および管理等を⾏います。）

販 売 会 社 委託会社にお問い合わせください。（ファンドの募集・販売の取扱い等を⾏います。）
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販売会社⼀覧

販売会社名 登録番号 ⽇本証券業協会
⼀般社団法⼈

第⼆種⾦融商品
取引業協会

⼀般社団法⼈
⽇本投資顧問業

協会

⼀般社団法⼈
⾦融先物取引業

協会
備考

池⽥泉州ＴＴ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 近畿財務局⻑（⾦商）第370号 ○ ※1

東海東京証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第140号 ○ ○ ○

東洋証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第121号 ○

※1：2017年4⽉17⽇よりお取扱いを開始する予定です。
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重要な注意事項
 当資料は三井住友アセットマネジメントが作成した販売⽤資料であり、⾦融商品取引法に基づく開⽰書類ではありません。

 当資料の内容は作成基準⽇現在のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、当資料は三井住友アセットマネジメントが信頼
性が⾼いと判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。

 当資料にインデックス・統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権その他の⼀切の権利は、その発⾏者および許諾者に帰属します。

 投資信託は、値動きのある証券（外国証券には為替変動リスクもあります。）に投資しますので、リスクを含む商品であり、運⽤実績は市場
環境等により変動します。したがって元本や利回りが保証されているものではありません。

 投資信託は、預貯⾦や保険契約と異なり、預⾦保険・貯⾦保険・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。また登録⾦融機関
でご購⼊の場合、投資者保護基⾦の⽀払対象とはなりません。

 当ファンドの取得のお申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）および⽬論⾒書補完書⾯等
の内容をご確認の上、ご⾃⾝でご判断ください。また、当資料に投資信託説明書（交付⽬論⾒書）と異なる内容が存在した場合は、最新
の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）が優先します。投資信託説明書（交付⽬論⾒書）、⽬論⾒書補完書⾯等は販売会社にご請求く
ださい。

 当資料に掲載されている写真がある場合、写真はイメージであり、本⽂とは関係ない場合があります。

三井住友アセットマネジメント株式会社 ご不明な点は下記にお問い合わせください。
＜お客さま専⽤フリーダイヤル＞0120-88-2976 受付時間：営業⽇の午前9時〜午後5時
＜ホームページ＞http://www.smam-jp.com

作成基準⽇：2017年1⽉末



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


