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当ファンドは、わが国の公社債に投資するとともに、株価指数先物取引を積極的に活用し、日々の基準価額の値動きが
わが国の株式市場全体の値動きの概ね3.7倍程度逆となる投資成果を目指して運用を行なっております。

2月の日経平均株価は、月央に3万円を超えるなど総じて堅調な動きとなりました。このため、当ファンドの主要投資対象
である日経225先物も上昇基調となり、基準価額は下落基調となりました。なお日々の基準価額の値動きは、主要投
資対象である日経225先物の日々の値動きに対して、概ね3.7倍程度逆となっております。

2月の市況、および運用状況

ＳＢＩ 日本株3.7ベアⅢ 
足元の基準価額の下落について 情報提供資料 2021年3月

２月の基準価額と市況の推移
基準価額と日経225先物の推移

（1月末の基準価額・日経225先物価格を100として指数化）

前日比 前日比

2月 1日 1,150 -7.6% 28,140 2.1% -3.65

2日 1,116 -3.0% 28,360 0.8% -3.78

3日 1,075 -3.7% 28,640 1.0% -3.72

4日 1,118 4.0% 28,330 -1.1% -3.70

5日 1,051 -6.0% 28,790 1.6% -3.69

8日 967 -8.0% 29,410 2.2% -3.71

9日 956 -1.1% 29,500 0.3% -3.72

10日 966 1.0% 29,420 -0.3% -3.86

12日 970 0.4% 29,380 -0.1% -3.05

15日 884 -8.9% 30,100 2.5% -3.62

16日 829 -6.2% 30,600 1.7% -3.75

17日 850 2.5% 30,400 -0.7% -3.88

18日 867 2.0% 30,230 -0.6% -3.58

19日 888 2.4% 30,040 -0.6% -3.85

22日 873 -1.7% 30,170 0.4% -3.90

24日 930 6.5% 29,640 -1.8% -3.72

25日 866 -6.9% 30,190 1.9% -3.71

26日 965 11.4% 29,250 -3.1% -3.67

日付
基準価額 日経225先物

連動率 2月末基準価額 965円

1か月騰落率 -22.4%

3か月騰落率 -36.5%



基準価額の変動要因

本ファンドは、株価指数先物、国内の債券や短期金融商品を主要投資対象とし、日々の基準価額の値動きが、わが国の
株式市場全体の値動きに対して概ね3.7倍程度逆となることを目指して運用を行います。株価指数先物の価格の変動により、
基準価額が下落し、非常に大きな損失を被ることがあります。したがって、投資者の皆様の投資元金は保証されているもので
はなく、基準価額の下落により損失を被り、投資元金を大きく割込むことがあります。投資信託財産に生じた利益及び損失は、
すべて投資者の皆様に帰属します。なお、投資信託は預貯金とは異なります。

お客様に直接・間接にご負担いただく費用等

【購入時手数料】
購入価額に2.2％（税抜:2.0％）を上限として販売会社が定める手数料率を乗じて得た額とします。
詳細は販売会社にお問い合わせください。

【信託財産留保額】
かかりません。

【運用管理費用（信託報酬）】
ファンドの日々の純資産総額に年0.913%（税抜:年0.83％）を乗じて得た額とします。信託報酬は毎日計上さ
れ、毎計算期間の最初の6カ月終了日及び毎計算期末または信託終了のときにファンドから支払われます。
信託報酬＝運用期間中の基準価額×信託報酬率

【その他の費用及び手数料】
ファンドの監査費用、有価証券売買時の売買手数料、信託事務の諸費用、目論見書・有価証券届出書・有価証券
報告書・運用報告書作成などの開示資料の作成、印刷にかかる費用及びこれらに対する税金をファンドより間接的にご
負担いただきます。監査費用を除き運用状況などにより変動するものであり、事前に料率、上限額などを示すことができ
ません。

本資料のご留意点

○本資料は、ＳＢＩアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断したデータに基づき作成されておりますが、その正確性、
完全性について保証するものではありません。また、将来予告なく変更されることがあります。

○本資料中のグラフ、数値等は過去のものであり、将来の傾向、数値等を予測するものではありません。
○投資信託は値動きのある証券に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、元本保証はありません。
○投資信託の運用による損益はすべて受益者の皆様に帰属します。
○お申込みの際には必ず投資信託説明書（交付目論見書）の内容をご確認の上、お客様自身でご判断ください。

ご留意事項

■設定・運用は

商 号 等:SBIアセットマネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局⾧（金商）第311号

加入協会:一般社団法人投資信託協会/
一般社団法人日本投資顧問業協会

■投資信託説明書（交付目論見書）のご請求・お申込みは

商 号 等:東海東京証券株式会社
金融商品取引業者 東海財務局⾧（金商）第140号

加入協会 :日本証券業協会/
一般社団法人金融先物取引業協会/
一般社団法人第二種金融商品取引業協会

ファンドのご購入の際は、販売会社より投資信託説明書（交付目論見書）をあらかじめ、または同時にお渡ししますの
で、必ず内容をご確認のうえ、ご自身でご判断ください。 2
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