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2020年3⽉末の基準価額の下落に関して

（アムンディ・アセットマネジメント 2020年3月現在）

アムンディ・欧州ハイ・
イールド債券ファンド

基準価額
（2020年3月31日現在）

1ヵ⽉騰落率 3ヵ⽉騰落率

豪ドルコース 2,734円 -21.3% -26.6%

ブラジルレアルコース 1,578円 -26.8% -33.7%

資源国通貨コース 2,793円 -24.7% -31.3%

メキシコペソコース 4,132円 -30.2％ 32.4％

トルコリラコース 1,973円 -18.5％ -21.7％

● 基準価額は信託報酬控除後です。

● 騰落率は、税引前分配⾦を分配時に再投資したものとして計算しています。 ファンドの騰落率であり、実際の投資家利回りとは異なります。

欧州ハイイールド債市場とファンドの運用状況

《市場環境︓国債利回りが低下したもののクレジットスプレッドが拡⼤したため、トータルリターンはマイナス》

2⽉の欧州ハイイールド債市場は、最終週までは⽐較的良好なセンチメントが続きました。しかし、最終週に⼊ると新型

コロナウイルスの感染拡⼤による世界経済への影響が懸念され、ハイイールド債を含む⾼リスク資産が⼤きく売られ、株

式市場は2008年以来で最も低調な週となりました。債券市場では質への逃避で国債利回りが⼤幅に低下（債券価

格は上昇）し、クレジットスプレッド（国債との利回り格差）は⼤幅に拡⼤しました。2月の新発債市場も最終週までは

活発な起債が確認されたものの、それ以降は動きが停⽌しました。３⽉に⼊っても状況は変わらず、質への逃避の動き

でクレジットスプレッドの拡⼤が継続しています。また新発債市場も数件の投資適格債の発⾏に限定されており、ほぼ停

止状態が続いています。

《運用状況 》 （ストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンドおよびストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンド-ブラジルレアル）

2月、当ファンドは代表的な欧州ハイイールド債の指数であるICE BofAML European Currency High Yield 

Constrained Indexと同程度のパフォーマンスとなりました。ZIGGOなどの新発債に投資を⾏い2月末には、短期的に

困難な状況が続くと⾒込まれるテクニカル環境を予想し、エクスポージャーを縮⼩しました。3月に入ってからはテクニカル

要因に加え、新型コロナウイルスの経済への影響の深刻化を警戒し、景気循環セクターを中心にリスクを削減しました。

ベータは1未満（市場の変動率よりも低い⽔準）を維持しました。

ICE BofAML European Currency High Yield Constrained Indexは、ICE Data Indices, LLC又はその関係会社（「ICE Data」）のサービスマーク
／商標であり、 ICE BofAML European Currency High Yield Constrained Indexとともに、当ファンドに関連して、ライセンシーによる使用のためにライセ
ンスされています。ライセンシー、当ファンドのいずれも、ICE Dataが後援、推薦、販売又は販売促進をするものではありません。ICE Dataは、有価証券全般への
投資若しくは特に当ファンドへの投資、本トラスト⼜はインデックスの全般的な株式市場のパフォーマンスを追跡する能⼒の妥当性について、⼀切保証を⾏いません。
ICE Data及びその第三者サプライヤーは、明⽰⼜は黙⽰の⼀切の保証を⾏うものではなく、明⽰的に、インデックス、インデックス値及びインデックスに含まれるデー
タについて、商品性及び特定の目的への適合性の保証を否認します。如何なる場合においても、ICE Dataは、特別損害、懲罰的損害、直接損害、間接損害
⼜は結果的損害（逸失利益を含みます。）の賠償責任を負わず、それらの損害の可能性を通知されていた場合であっても同様とします。
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アムンディ・欧州ハイ・イールド債券ファンド

2020年3⽉末の基準価額の下落に関して

2020年4月8日

今後の⾒通しと運⽤⽅針 ※ 将来の市場環境の変動等により、下記運用⽅針が変更される場合があります。

新型コロナウイルスの世界的な感染拡大を背景としたマクロ経済の不透明感の⾼まりと、各国・地域の中央銀⾏が経

済を⽀えるために追加措置を辞さない姿勢をみせていることなどから、国債利回りは極めて低い⽔準で推移するとみら

れます。新型コロナウィルスの影響は想定が難しいものの、各国政府、中央銀⾏の対策によって景気後退の期間は⻑

期化せず短期間に留まり、足元拡⼤しているスプレッドも再び縮⼩するとみています。しかしながら資⾦調達環境の悪

化および業績への下押し圧⼒によってデフォルト率は上昇する可能性があると⾒ています。こうした中で当面は低成

⻑、低インフレが続くことが予想され、グローバルな低⾦利環境が社債市場を後押しすると考えます。その中でも欧州ハ

イイールド債は相対的に⾼い魅⼒度によって恩恵を受けるとみています。当ファンドは、景気減速が鮮明になっている足

元の状況を鑑み、今まで以上に個別銘柄リスクに留意して分散、流動性に配慮した運用を続ける方針です。
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【設定来の基準価額と純資産総額の推移】

豪ドルコース
2011年10月27⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次（円） （億円）
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ブラジルレアルコース
2011年1月31⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次（円） （億円）

資源国通貨コース
2011年1月31⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次（円） （億円）
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メキシコペソコース
2014年1月14⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次（円） （億円）

トルコリラコース
2011年10月27⽇（設定⽇）〜2020年3月31日、日次（円） （億円）
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（アムンディ・アセットマネジメント 2020年3月現在）

※ 基準価額（税引前分配⾦再投資）は、税引前分配⾦を分配時に

再投資したものとして計算しています。基準価額は信託報酬控除後です。
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（2020年2月末現在）

アムンディ・欧州ハイ・イールド債券ファンド
（ユーロコース）（米ドルコース）（豪ドルコース）（ブラジルレアルコース）

（資源国通貨コース）（メキシコペソコース）（トルコリラコース）（円コース）

追加型投信／海外／債券
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