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＜本資料に関してご留意いただきたい事項＞
■本資料は、「ワールド・リート・セレクション（アジア）/ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）」に関する情報提供を目的として岡三アセットマネジ
メント株式会社が作成したものであり、ファンドの投資勧誘を目的として作成したものではありません。■本資料に掲載されている市況⾒通し等は、本資料作成時点
での当社の⾒解であり、将来予告なしに変更される場合があります。また、将来の運用成果を保証するものでもありません。■本資料は、当社が信頼できると判断し
た情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。■投資信託の取得の申込みに当たっては、投資信託説明書（交付目論⾒
書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご⾃⾝で⾏っていただきますようお願いします。

ワールド・リート・セレクション（アジア）
ワールド・リート・セレクション（アジア） （年2回決算型）

の運用状況
追加型投信／海外／不動産投信 2020年4月8日

2020年3月末の基準価額は、ワールド・リート・セレクション（アジア）が4,755円、ワールド・リート・セレク
ション（アジア）（年2回決算型）が12,986円となりました。当レポートでは最近の投資環境と基準価額の下
落要因および今後の⾒通しについてお伝えします。

※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後です。分配金再投資基準価額は、2019年12月30日を起点として算出しております。
※当該期間に分配が行われていないファンドの場合、基準価額と分配金再投資基準価額は一致します。
※グラフは過去の実績であり、将来の成果を示唆または保証するものではありません。

アジアリート市場につきましては、シンガポールでは、シンガポール金融管理局（MAS、中央銀行）が金融緩和

の追加を示唆したことや、政府が景気支援策を発表したことから、堅調に推移しました。しかし、2月下旬以降は、

世界的な新型コロナウイルスの感染拡大への警戒感が強まる中、投資家心理が悪化し下落しました。3月に入ると、

各国中銀が協調的な金融緩和に動くとの観測が広がり、反発する場面がありましたが、政府が入国制限の対象を日

本や東南アジア諸国連合（ASEAN)に広げたことから、経済への悪影響が嫌気され、再び下落する展開となりました。

香港では、新型コロナウイルスの感染拡大への懸念に加えて、中国本土との移動の制限により景気減速が意識され

たことなどから、下落基調を辿りました。3月に入ると、金融管理局（中央銀行）による利下げ発表が好感され、

やや買い戻される場面がありましたが、世界的な株安や原油価格の急落を受けて投資家のリスク許容度が低下し、

再び下落する展開となりました。ただ、中国の感染拡大の沈静化を背景に、下落率は比較的抑制されました。

このような投資環境の中、当ファンドの主要投資対象である「アジアリート・マザーファンド」において、シン

ガポールのＣＤＬホスピタリティ・トラスツやキャピタランド・モール・トラストなどが下落したことがマイナス

に影響しました。また、為替が対シンガポールドルや対香港ドルで円高となったこともマイナスに影響しました。

《基準価額の推移（2019年12月30⽇〜2020年3月31⽇）》
（作成基準日：2020年3月31日）

【最近の投資環境と基準価額の下落要因】
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〈ワールド・リート・セレクション（アジア）〉

※指数の円換算後騰落率は、各指数の当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）を乗じて
岡三アセットマネジメントが算出しています。

（円）

1ヵ月騰落率
（2月末比）

3ヵ月騰落率
（12月末比）

ワールド・リート・セレクション
（アジア）

基準価額 -24.9% -28.6%

分配金再投資基準価額 -24.0% -26.2%

ワールド・リート・セレクション
（アジア）（年2回決算型）

基準価額 -24.1% -26.3%

分配金再投資基準価額 -24.1% -26.3%

S&PシンガポールREIT指数(課税後配当込み)（円換算後） -26.8% -27.9%

S&P香港REIT指数(課税後配当込み)（円換算後） -13.6% -21.4%
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《シンガポールREIT市場の動き》

【今後の⾒通し】

《2020年3月31⽇現在の組入状況》

※2019年12月30日＝100として指数化しています。
（出所）Bloombergのデータを基に岡三アセットマネジメント作成

〈マザーファンドの国・地域別構成比〉

〈年2回決算型〉

※マザーファンドを通じた実質比率です
（マザーファンド組入比率を除く）。

※マザーファンドはアジアリート・マザーファンドです。
※比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。
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《香港REIT市場の動き》
（2019年12月30⽇〜2020年3月31⽇） （2019年12月30⽇〜2020年3月31⽇）

※グラフはS&PシンガポールREIT指数(課税後配当込み)（円換算後）とS&P香港REIT指数(課税後配当込み)（円換算後）です。

〈ワールド・リート・セレクション（アジア）〉

基準価額（円）

4,755

純資産総額（億円）

244.9

ポートフォリオ構成比

外国不動産投信 93.2%

短期金融商品その他 6.8%

マザーファンド組入比率 97.5%

組入銘柄数 32銘柄

基準価額（円）

12,986

純資産総額（億円）

13.9

ポートフォリオ構成比

外国不動産投信 94.4%

短期金融商品その他 5.6%

マザーファンド組入比率 98.8%

組入銘柄数 32銘柄

シンガポール, 

77.6%

香港, 18.0%

短期金融商品その他, 4.4%

アジアリート市場は、アジア諸国における新型コロナウイルスの感染拡大に加えて、シンガポールでは

経済的な関係が深いASEANからの厳しい入国制限などにより、先行き不透明感が強まっており、当面は不安

定な相場展開が予想されます。ただ、リートの利回り面での投資妙味の高まりを受けて、投資家からの資

金流入が期待されることや、政府や中央銀行の景気支援策に下支えされ、リートの業績は底堅く推移する

展開が予想されます。

当面の運用につきましては、市場動向に合わせて随時ポートフォリオの見直しを行っていく予定です。

また、実質組入比率は90％以上とする方針ですが、投資環境や基準価額の水準、資金動向等を勘案して、

実質組入比率を引き下げる場合があります。

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信
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　ファンド情報

設　定　日

償　還　日

決　算　日

　ファンドの特色（1）

＜ワールド・リート・セレクション（アジア）＞　　　　　　　　　　　2007年7月31日

＜ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）＞　2013年6月3日

＜各ファンド共通＞　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　 原則として無期限

＜ワールド・リート・セレクション（アジア）＞　　　　　　　　　　　毎月7日(休業日の場合は翌営業日)

＜ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）＞　4月および10月の7日(休業日の場合は翌営業日)

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信
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　ファンドの特色（2）

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信
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ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信
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　投資リスク（1）

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信
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　投資リスク（2）

　お申込みメモ（1）

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信
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　お申込みメモ（2）

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信



受益者様用資料

表紙の「本資料に関してご留意いただきたい事項」を必ずお読みください。 9

　ファンドの費用

　委託会社および関係法人の概況

委 託 会 社 岡三アセットマネジメント株式会社　 （ファンドの運用の指図を行います。）

金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第370号
加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

受 託 会 社 三井住友信託銀行株式会社　 （ファンドの財産の保管及び管理を行います。）

マ ザ ー フ ァ ン ド の
委 託 先 運 用 会 社

リーフ アメリカ エル エル シー
（再委託先運用会社：ＤＷＳインベストメンツ・オーストラリア・リミテッド）

（「アジアリート・マザーファンド」において、委託会社との運用委託契約に基づき、外貨建資産（不動産投資信
託証券等）の運用指図（外国為替予約取引の指図を除きます。）を行います。委託を受けた運用指図に関する
権限のうち、投資判断に関し再委託先運用会社に再委託します。）

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信
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日本証券業

協会

一般社団法人

日本投資

顧問業協会

一般社団法人

金融先物

取引業協会

一般社団法人

第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○

岡三オンライン証券株式会社 関東財務局長（金商）第52号 ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

藍澤證券株式会社 関東財務局長（金商）第6号 ○ ○

阿波証券株式会社 四国財務局長（金商）第1号 ○

今村証券株式会社 北陸財務局長（金商）第3号 ○

エイチ・エス証券株式会社 関東財務局長（金商）第35号 ○

永和証券株式会社 近畿財務局長（金商）第5号 ○

エース証券株式会社 近畿財務局長（金商）第6号 ○

auカブコム証券株式会社 関東財務局長（金商）第61号 ○ ○

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

ＦＦＧ証券株式会社 福岡財務支局長（金商）第5号 ○

共和証券株式会社 関東財務局長（金商）第64号 ○ ○

極東証券株式会社 関東財務局長（金商）第65号 ○ ○

寿証券株式会社 東海財務局長（金商）第7号 ○

篠山証券株式会社 近畿財務局長（金商）第16号 ○

三縁証券株式会社 東海財務局長（金商）第22号 ○

静岡東海証券株式会社 東海財務局長（金商）第8号 ○

株式会社証券ジャパン 関東財務局長（金商）第170号 ○

荘内証券株式会社 東北財務局長（金商）第1号 ○

東海東京証券株式会社 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○

東武証券株式会社 関東財務局長（金商）第120号 ○

内藤証券株式会社 近畿財務局長（金商）第24号 ○ ○

光証券株式会社 近畿財務局長（金商）第30号 ○ ○

北洋証券株式会社 北海道財務局長（金商）第1号 ○

マネックス証券株式会社 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○

三津井証券株式会社 北陸財務局長（金商）第14号 ○

明和證券株式会社 関東財務局長（金商）第185号 ○

めぶき証券株式会社 関東財務局長（金商）第1771号 ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

愛媛証券株式会社 四国財務局長（金商）第2号 ○

三京証券株式会社 関東財務局長（金商）第2444号 ○ ○

三晃証券株式会社 関東財務局長（金商）第72号 ○

野畑証券株式会社 東海財務局長（金商）第18号 ○ ○

商号 登録番号

加入協会

　販売会社について（1）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱い、解約請
求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社には取次証券会社が含ま
れる場合があります。

以下は、ワールド・リート・セレクション（アジア）の販売会社です。

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信 2020年4月8日現在
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以下は、ワールド・リート・セレクション（アジア）の販売会社です。

　販売会社について（2）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱い、解約請
求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社には取次証券会社が含ま
れる場合があります。

日本証券業

協会

一般社団法人

日本投資

顧問業協会

一般社団法人

金融先物

取引業協会

一般社団法人

第二種金融商品

取引業協会

（登録金融機関）

株式会社愛媛銀行 四国財務局長（登金）第6号 ○

株式会社西京銀行 中国財務局長（登金）第7号 ○

株式会社静岡銀行 東海財務局長（登金）第5号 ○ ○

株式会社静岡中央銀行 東海財務局長（登金）第15号 ○

株式会社ジャパンネット銀行 関東財務局長（登金）第624号 ○ ○

株式会社十八銀行 福岡財務支局長（登金）第2号 ○

株式会社親和銀行 福岡財務支局長（登金）第3号 ○

株式会社千葉興業銀行 関東財務局長（登金）第40号 ○

株式会社徳島大正銀行 四国財務局長（登金）第10号 ○

株式会社福島銀行 東北財務局長（登金）第18号 ○

商号 登録番号

加入協会

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）

追加型投信／海外／不動産投信 2020年4月8日現在
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＜本資料に関するお問合わせ先＞
フリーダイヤル 0120-048-214 （9:00〜17:00 土・⽇・祝祭⽇・当社休業⽇を除く）

日本証券業

協会

一般社団法人

日本投資

顧問業協会

一般社団法人

金融先物

取引業協会

一般社団法人

第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○

岡三オンライン証券株式会社 関東財務局長（金商）第52号 ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

阿波証券株式会社 四国財務局長（金商）第1号 ○

エイチ・エス証券株式会社 関東財務局長（金商）第35号 ○

エース証券株式会社 近畿財務局長（金商）第6号 ○

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

共和証券株式会社 関東財務局長（金商）第64号 ○ ○

寿証券株式会社 東海財務局長（金商）第7号 ○

篠山証券株式会社 近畿財務局長（金商）第16号 ○

三縁証券株式会社 東海財務局長（金商）第22号 ○

静岡東海証券株式会社 東海財務局長（金商）第8号 ○

荘内証券株式会社 東北財務局長（金商）第1号 ○

東武証券株式会社 関東財務局長（金商）第120号 ○

三津井証券株式会社 北陸財務局長（金商）第14号 ○

めぶき証券株式会社 関東財務局長（金商）第1771号 ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

愛媛証券株式会社 四国財務局長（金商）第2号 ○

三晃証券株式会社 関東財務局長（金商）第72号 ○

（登録金融機関）

株式会社西京銀行 中国財務局長（登金）第7号 ○

株式会社福島銀行 東北財務局長（登金）第18号 ○

商号 登録番号

加入協会

以下は、ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）の販売会社です。

　販売会社について（3）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱い、解約請
求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社には取次証券会社が含ま
れる場合があります。

ワールド・リート・セレクション（アジア） / ワールド・リート・セレクション（アジア）（年2回決算型）
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