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上記は過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。上記の基準価額および分配金再投資基準価額は信託報酬（詳細は、後述
の「ファンドの費用」をご参照ください。）控除後のものです。分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもの
です。運用状況によっては、分配金の金額が変わる場合、あるいは分配金が支払われない場合があります。

課税前1万口当たり分配金の推移（2002年9月17日～2021年12月15日）

投資家の皆様

『ゴールドマン・サックス毎月分配債券ファンド＜愛称：妖精物語＞』は、2021年12月15日の決算における分

配金につきまして、前決算期の15円（課税前1万口当たり。以下同じ。）から10円に変更することと致しました

ので、ご案内申し上げます。

35円
40円

設定来累計：8,280 円
（課税前1万口当たり）

45円

（円）

（年/月）

設定来の基準価額の推移（2002年6月28日～2021年12月15日）

（円）

分配金 10円

基準価額：8,147円

分配金再投資基準価額：
20,859円

（年/月）

15円
10円

追加型投信／海外／債券

25円
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分配金引下げの背景

当ファンドは2002年6月の設定から19年超の運用実績を有し、設定来の分配金再投資基準価額の騰落率は

+108.6%となっています（2021年12月15日時点）。

相対的に高水準の債券利回りや堅調な基準価額の推移を背景に、安定した分配金をお支払いしてきましたが、

近年の利回り低下や分配原資*の状況等を考慮し、2018年1月以降は、分配金を15円に変更しました。

しかしながら、依然として主要先進国において低金利環境が継続していることや、分配原資*の水準などを勘

案し、今後も継続的に安定した分配を行うため、さらなる分配水準の引き下げを決定しました。

*分配原資とは、投資信託財産のうち分配金として支払うことが可能な資金を指します。つまり、経費を控除した後の利子・配当収入や売買益、評価益
等の当期収益に加え、これまでに蓄積された分配準備積立金や収益調整金（信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差引いた差額
分）等を合計した金額です。

騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。上記は経済や市場等の過去のデータであり、将来の動向を示唆あるいは保証するものではありません。上記は
過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。分配金は、収益分配方針に基づいて委託会社が決定しますので、将来の分配金
の支払いおよびその金額について、保証するものではありません。今後の市場環境や運用状況によっては、分配金額の変更あるいは分配金が支払われない場
合もあります。

主要債券利回りの推移

期間：2002年6月末～2021年11月末 出所：ブルームバーグ
グローバル債券（除く日本）：ブルームバーグ・グローバル・アグリゲート・インデックス（除く日本）、各国国債：各国10年国債

金融危機以降は、

主な投資対象である高格付け

グローバル債券の利回りは低下傾向

（年/月）

① 海外の好金利

日本を除く世界各国の債券へ

分散投資します。

また、米ドル、ユーロを中心に

複数の通貨を投資対象とする

ことで、1通貨のみに投資した

場合と比べ、通貨分散効果に

よるリスクの低減、リターンの

安定化をめざします。

② 高格付け

ポートフォリオの平均格付

けは、原則としてダブルA格

（ダブルAマイナス格も含

む。）相当以上を維持するこ

とをめざし、信用リスクの低

減を図ります。

③ 毎月分配

組入れ債券の利息等収益を

中心に、原則として毎月分配

を行うことをめざします。

外国の債券に投資して得ら

れる利息収入が主な分配原

資となります。

当ファンドのポイント
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 本資料はゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社（以下「当社」といいます。）が作成した資料です。投資信託の取得の申込みにあたっては、
販売会社より「投資信託説明書（交付目論見書）」等をお渡しいたしますので、必ずその内容をご確認のうえ、ご自身でご判断ください。

 本ファンドは値動きのある有価証券等（外国証券には為替リスクもあります。）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、元金が保証されてい
るものではありません。

 本資料は、当社が信頼できると判断した情報等に基づいて作成されていますが、当社がその正確性・完全性を保証するものではありません。
 本資料に記載された過去の運用実績は、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。投資価値および投資によってもたらされる収益は

上方にも下方にも変動します。この結果、投資元本を割り込むことがあります。
 本資料に記載された見解は情報提供を目的とするものであり、いかなる投資助言を提供するものではなく、また個別銘柄の購入・売却・保有等を推奨する

ものでもありません。記載された見解は資料作成時点のものであり、将来予告なしに変更する場合があります。
 個別企業あるいは個別銘柄についての言及は、当該個別銘柄の売却、購入または継続保有の推奨を目的とするものではありません。本資料において言

及された証券について、将来の投資判断が必ずしも利益をもたらすとは限らず、また言及された証券のパフォーマンスと同様の投資成果を示唆あるいは
保証するものでもありません。

 投資信託は預金保険機構または保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。
 銀行等の登録金融機関でご購入いただく投資信託は投資者保護基金の支払対象ではありません。
 投資信託は金融機関の預金と異なり、元金および利息の保証はありません。投資した資産の価値の減少を含むリスクは、投資信託をご購入のお客様が

負うことになります。
 弊社及びゴールドマン・サックス・グループで投資運用業務を行う関係法人を総称して「ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント」あるいは「GSAM」と

呼ぶことがあります。
 本資料の一部または全部を、弊社の書面による事前承諾なく（Ｉ）複写、写真複写、あるいはその他いかなる手段において複製すること、あるいは（Ⅱ）再配

布することを禁じます。
© 2021 Goldman Sachs. All rights reserved. <262367-OTU-1524204>
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